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 إحذٓ أُن أدّاد الوشتمبد الوبل٘خ - Optionsالخ٘براد الوبل٘خ

 الوذرة:      د. حس٘ي سلاهخ
 الذّرٍّصف 

يٙذف اٌّتعاٍِْٛ فيٙا إٌٝ أ٘ذاف عذيذج أّ٘ٙا  ِٓ أدٚاخ ِاٌيح أخشٜ، ٘ي أدٚاخ ِاٌيح ِشتمح Optionsاٌخياسخ اٌّاٌيح 

، ٚ٘زٖ صفح غشيثح في اٌخياساخ ِٓ حيث أْ استخذاِٙا يمي ِٓ ٌّضاستح )تحميك اٌشتح اٌسشيع(ااٌتحٛط ِٓ اٌّخاطش اٚ 

خ تأخز اٌتي تذأ شزح ًظزٕ ّعولٖ تطج٘مٖ لِذٍ الأداح الوبل٘خاٌّخاطش تاٌشغُ ِٓ وٛٔٙا أدٚاخ ِاٌيح خطشج، ٘زٖ اٌذٚسج ٘ي 

طشيمٙا إٌٝ تعض اٌّستثّشيٓ اٌعشب اٌزيٓ يثحثْٛ عٓ أدٚاخ ِاٌيح أخشٜ غيش تٍه اٌتي تٛفش٘ا أسٛالُٙ، ٚاٌتي يٕثغي عٍٝ 

وً ِستثّش، أٚ عاًِ في تٕه أٚ ِؤسسح استثّاسيح أٚ ششوح ٚساطح أٚ سٛق ِاٌيح، أْ يذسن حجُ اٌفشص اٌتي تتيحٙا ٘زٖ 

 الاستشاتيجياخ اٌتي ِٓ شأٔٙا اٌتخفيف ِٓ ٘زٖ اٌّخاطش.الأداج، ٚأْ يذسن أتعاد ِخاطش٘ا ٚ

 ّهحبّر الذّرٍُذف 

  اٌّشتماخ ِٚشاجعح ٌٍّثادئ اٌّاٌيح اٌتي تحتاجٙا اٌّشتماخ أدٚاخ عٍٝ أُ٘اٌتعشف 

  ًّاٌخياساخ ٚخصائصٙا أسٛاقاٌتعشف عٍٝ آٌيح ع 

 فُٙ ِثادئ تسعيش اٌخياساخ 

  ٌٍتعاًِ ِع ّٔارج تسعيش اٌخياساخ الإِىأاختٕاء 

 Binomial Model , Black-Scholes-Merton Model  

  اٌتحٛط عٍٝ اٌيح اٌتعشفDelta    ٚاٌيح اٌتحٛطGamma  

  ٍٝاستشاتيجياخ اٌخياساخ اٌثسيطح ٚاٌّتمذِحاٌتعشف ع 
 

 سبعَ تذرٗجَ٘( 46)الاجوبلٖ  ْٗه٘بّسبعبد تذرٗجَ٘  6  ثْالعاٗبم عول   6  :الذّرٍهذح 

 

 تبرٗخ الاًعمبد :

 

 تذرٗت علٔ اى ٗوله ول هتذرة جِبس لاثتْةهىبى الاًعمبد: لبعخ 
 

العبهلْى فٖ الجٌْن ّ الوؤسسبد الوصزف٘خ ّشزوبد الجْرصخ ّالوحبفع الاستثوبرٗخ ّ هْظفْ السْق   الفئخ الوستِذفخ:

 الوبل٘خ، ّطلاة الذراسبد العل٘ب.

 

 العولٖ:  س٘تن اعطبء ول هتذرة شزوَ اهزٗىَ٘ ل٘مْم ثتطج٘ك جو٘ع الوبدٍ الٌظزَٗ التٖ تمذم عول٘بالتطج٘ك 

 

 الحم٘جخ العلو٘خ الخبصخ ثبلذّرحتتضوي حست عذد الوتذرث٘ي ّهىبى ّثلذ الاًعمبد     رسْم الاشتزان:

 

 حس٘ي سلاهَذوتْر ال  الوحبضز:

  ًّاٌذوتٛساٖ في الإداسج اٌّاٌيحشٙادج يح 

 3122عاَ داسج اٌّاٌيٗ ِٕزفي الأ ِشاسن أستار  

 فصً 41في الاسدْ ٚسٛسيا حٛاٌي ٌعٍيا ِادج اٌّشتماخ ٌطٍثح اٌذساساخ ا دسس . 

  ِٓ تشجُ سثعح فصٛي اٌخاصٗ تاٌخياساخA  ٌٝاZ  ٌُلاحذ اٌىتة اٌعاٌّيٗ اٌّشٙٛسٖ اٌتي تذسس عٍٝ ِستٜٛ اٌعا 

  ِٓ اٌششواخ الاِشيىيٗطثك وً ِا يذسسٗ عٓ اٌخياساخ عٍٝ عذد 

 ٚ ٗإٌٙذسٗ اٌّاٌياٌّشتماخ اٌّاٌيٗ ٚعمذ دٚساخ في اٌخياساخ 


